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Apstrakt

Cilj rada je ispitivanje mogénosti unapréenja finansijskih performansi
agroindustrijskog sektora Republike Srbije po osnmzlicitin podsticajnih mera
razvoja. Predmet istraZivanja je analiza finansijsgerformansi agroindustrijskog
sektora sprovedena na ghjnom uzorku preduZa. Analiza, koja ima za cilj
ocenu ekonomsko finansijske dngoreduzéa, zasnovana je na podacima
obelodanjenim u osnovnom setu njihovih finansijskiestaja. Cilj istraZivanja je
realizovan primenom klagiih metoda prikupljanja i analize podataka,
kvalitativne i kvantitativne analize, metoda deskiie, indukcije, dedukcije i
sinteze. Rezultati dobijeni istraZzivanjem ukazuja postojanje mogtnosti
unaprefenja finansijskin performansi u agroindustrijskorek®ru po osnovu
implementacije podsticajnih mera za njegov razvoj.

Kljuéne refi: finansijske performanse, agroindustrijski sektondgticajne
mere, unapréenje, razvoj
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ViSedecenijsko zapostavljanje poljoprivredne prothvje, odsustvo ziajnijih
ulaganja i nepostojanje konzistentne strategijeajazuslovili su znatno nizi stepen
korid&¢enja prirodnog potencijala za razvoj agroindustdgs sektora 3to se
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negativno odrazilo i na njegov ukupan doprinos therf-ekonomskom razvoju
zemlje.

Ulaganje u razvoj agroindustrije bi imalo viSe pivziih efekata. Pre svegacre
je o sektoru koji nije u velikoj meri zavisan odoza icija se ekspanzija mozZe
zasnivati na dontam sirovinama. Takée, unapréenje prehrambene industrije bi
uslovilo razvoj proizvodnje poljoprivredne mehamifa, veStékog dubriva,
statne hrane i sl. Otvaranje novih radnih mesta i wgioslenosti bi u ovom
slu¢aju bio opravdan ziajnijim uceZem poljoprivrede i prehrambene industrije u
izvozu i stvaranju bruto dondeg proizvoda (BDP).

Utvrdivanje mogunosti unapréenja agroindustrijskog sektora je zasnovano na
analizi i oceni ekonomsko finansijske éh@reduzéa koja u njemu posluju i
identifikovanju konkretnih mera podrSke razvoja jpptivredne proizvodnje.
Ispitivanje mogudnosti unapréenja agroindustrijskog sektora se posmatra s
aspekta donoSenja i implementacije mera podrSkesojaz poljoprivredne
proizvodnje kao njegovognose€eg stuba”. U tom smislu, osnovna hipoteza
istraZivanja je zasnovana nanjenici da bi implementacija konkretnih mera
podrske razvoju poljoprivredne proizvodnje direktmicala na unaptdenje
poslovanja u agroindustrijskom sektoru.

Rezultati dobijeni analizom ukazuju ganjenicu da iako Republika Srbija, u
pogledu povoljnih klimatskih uslova, povr3ine i kieta obradivog zemljista i
geografske raznolikosti, poseduje sve preduslove raavoj i povéanje
konkurentnosti agroindustrijskog sektora on se premsnovnim ekonomskim
pokazateljima joS uvek nalazi na nedovoljno rangja nivou.

PODACI | METODOLOGIJA

Za potrebe kalkulacije finansijskin performansi ¢ceae ekonomske o
agroindustrije Srbije koré&ni su podaci obelodanjeni u finansijskim izvestaji
preduzéa iz ovog sektora za period 2010-2012. godine. idoa je obuhvéeno
15 preduzéa odabranih metodom shijnog uzorka. U analizi su koégni podaci
obelodanjeni u finansijskim izveStajima predteekoja su prema vadej
zakonskoj regulativi duzna da ista dostave Agenaijprivredne registre.

Ispitivanje mogudnosti unapréenja agroindustrijskog sektafiji je razvoj
direktno uslovljen poljopriviednom proizvodnjom ogllo je analizu stanja i
perspektive njenog daljeg razvoja. Za potrebe osegena ée&a poljoprivrede u
klju¢nim makroekonomskim pokazateljima ka@e®i su podaci Repulskog
zavoda za statistiku, Narodne banke i Ministar$ivansija i privrede Republike
Srbije.

U cilju ocene postojeeg stanja i ispitivanja mognosti unapréenja
finansijskih performansi agroindustrijskog sektdRapublike Srbije po oshovu
razlicitih podsticajnih mera razvoja koésne su metodebfuricin, S. i Beraha, |.,
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2012, str. 495puri¢in, S. i Beraha, |., 2013, str. 124) kvalitativnkviantitativhe
finansijske analize, klagie metode prikupljanja i analize podataka, metod
deskripcije i metod sinteze.

Metodom ra8lanjavanja se doslo do kvalitativnih elemenata preiz analize.
Struktura i osnovne karakteristike sloZzenog predmaeilize su utdene njegovim
ra¥lanjavanjem po predmetu i vremenu. &asjavanje po predmetu je
primenjeno prilikom kalkulacije racia zaduZenostadk su ukupni izvori
finansiranja podeljeni na sopstvene i pozajmljdhezajmljeni izvori finansiranja
su dalje ra8lanjeni po predmetu na obaveze iz poslovanja inijake obaveze.
Rag&lanjavanje po vremenu je primenjeno za potrebe edividnosti kada su
ukupne obaveze predézedekomponovane na dugone i kratkor@ne.

Metodom merenja su udeni kvantitativni elementi predmeta analize. Za
potrebe kori&enja metode merenja ispunjeni su svi preduslounosedo jedinica
mere i masa koja se meri su izraZzene istom jedimicizkazane su u istim
vrednostima i imaju ista obelezja. Preduslov kuatitine analize koji se odnosi na
istu jedinicu mere ispunjen je izraZzavanjem jednimere i mase koja se meri u
dinarskim vrednosnim jedinicama. Uticaj inflatornikretanja je eliminisan
izraZzavanjem jedinice mere i mase koja se meritimisrednostima jedinice.
Takade, utvideno je da jedinica mere i masa koja se meri izighasti predmet, u
kvantitativnom smislu, odnosno imaju ista obeléXarakteristike.

Kvalitativni i kvantitativni elementi predmeta aiza su poréeni u vremenu,
sa pravilom i aksiomom. Patenje u vremenu je omogip identifikovanje
momenta promene vrednosti konkretne performansecepje njenog trenda u
periodu od tri godine. Metod upaliganja sa pravilom je koré&n prilikom ocene
vrednosti svake od performansi za koju postoji vedplefinisan prihvatljiv raspon
referentnih vrednosti, dok je na osnovu &g pretpostavki, znanja i iskustva
poraienje sa aksiomom primenjeno prilikom dono3enjajaékka o njihovom
kretanju u budéim obraunskim periodima.

Od klastnih metoda prikupljanja i analize podataka kgisa je analiza
sadrzaja, kojom su na osnovu prikupljene relevatitagature dobijeni potrebni
podaci za testiranje hipoteza, obradu predmetaalizeeiju cilja istraZivanja.
Primenom metoda deskripcije je ukazano natanagroindustrijskog sektora za
ekonomski razvoj zemlje i izvrSeno je obrazlagamgzultata istraZivanja.
Induktivno — deduktivni metod je omogio sugerisanje osnovnih preporuka i
smernica u pogledu mo@uosti unapréenja uslova za razvoj agroindustrijskog
sektora u Srbiji, dok je u zavrSnoj fazi istraZisafe kori€en metod sinteze.
Povezivanjentinjenica, do kojih se doSlo primenom prethodnih adat u jednu
logi¢cku celinu doneti su zaklfgi o eventualnim mogdunostima unapkenja
finansijskin performansi agroindustrijskog sektgra osnovu konkretnih mera
podrske njegovom razvoju.
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REZULTATI ISTRAZIVANJA | DISKUSIJA

Identifikovanje alternativnih oblika podrSke razwaggroindustrijskog sektora
Republike Srbije i utwivanje njihovih implikacija na finansijske performse
posmatrane grupe preddae najpre zahteva ispitivanje ziaga i doprinosa
poljoprivredne proizvodnje ukupnom privrednom rgmvaemlje. U radu su pre
svega posmatrane mere podrSke razvoja poljoprieregmoizvodnje cije
unapréenje ujedno otvara i moguoosti za ekspanziju i rast produktivnosti
celokupnog agroindustrijskog sektora.

ZNACAJ | DOPRINOS POLJOPRIVREDNE PROIZVODNJE UKUPNOM
PRIVREDNOM RAZVOJU REPUBLIKE SRBIJE

Znataj 1 doprinos poljoprivredne proizvodnje pre svega razvoju
agroindustrijskog sektora ali i ukupne privrede fenmozZze se posmatrati kroz
njeno keXe u bruto dom&m proizvodu, izvozu i zaposlenosti (VukeliG. i
buri¢in, S., 2012).

Grafikon 1. Léed'e poljoprivrede, ribarstva i sumarstva u ukupnom BD
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Nakon 2009. godine ¢eXe poljoprivrede, ribarstva i Sumarstva u ukupnom
BDP ima rastti trend. Proséna vrednost ¢e&a u posmatranom periodu iznosi
8,76% i nalazi se daleko ispod evropskog prose&aaZliku od zemalja evropske
zajednice u Republici Srbiji postoji nesrazmeramaxd broja poljoprivrednog
stanovniStva i njihovogde&a u stvaranju BDP. Naime, svega 5% poljoprivrednog
stanovniStva EU ¢estvuje 15% u BDP ove zajednice, dok u Srbiji vidgo duplo
vedi broj poljopriviednog stanovniStvacestvuje u stvaranju skoro duplo manje
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vrednosti BDP, odnosno viSe od 10% poljoprivredst@novnistva &estvuje u
stvaranju nesto viSe od 8% BDP (Vukels. iburi¢in, S., 2012., str. 618).

Grafikon 2. Léed'e poljoprivrede, ribarstva i sumarstva u ukupnoy
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Izvor: RZS

Uce&e poljoprivrede u ukupnoj zaposlenosti Republikeij§rima relativno
visok nivo s obzirom na nizak doprinos ovog sektstearanju BDP. Progea
vrednost de&a poljoprivrede, ribarstva i Sumarstva u ukupnopasenosti u
posmatranom periodu iznosi 21,80%. Visok nivo zégussti u poljoprivredi u
najvetoj meri je posledica tranzicije i privatizacije kopu uslovile smanjenje
moguenosti izbora prilikom zapoSljavanja.

Visok nivo we&a poljoprivrede u ukupnoj zaposlenosti s jednenstrianjen
nedovoljno intenzivan doprinos stvaranju BDP, sgdrgtrane, u velikoj meri je
posledica niskog priliva stranih direktnih invegtig(Foreign Direct Investment —
FDI) u odnosu na druge sektore. Osnovni razlog nigkiwga priliva FDI u
poljoprivredi je spor obrt i slaba akumulacija Kaf ovog sektora. lzostanak
mogunosti pribavijanja kapitala puterRDI negativho se odraZzava na visinu
finansijskih performansi poljoprivrednih preddagime se na samo njihov razvoj
nego i opstanak dovode u pitanje.

U posmatranom periodu priliwDI u poljoprivredu se smanjuje. Visi prilDI
jedino je zabeleZzen u 2008. godini nakéega njihov iznos konstantno opada. U
odnosu na rekordnu 2008. godinu, u 2012. godindljoprivredi je zabeleZetiak
Sest puta nizi priliv stranog kapitala. Kako visiidlacije, merena indeksom
potroS&kih cena, u posmatranom periodu ne trptevescilacije, konstantan pad
priliva FDI uslovljava snizavanje mognosti odrZzavanja realne vrednosti
sopstvenog kapitala poljoprivrednih predted ograntava njihovu potrebu za
obnavljanjem utroSenih sredstava za rad i prednaelz
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Grafikon 3. Strane direktne investicije, u hijjadaamEUR
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U Republici Srbiji se, kao posledica liberalizacijggovine i potpisivanja
CEFTA sporazuma, pozitivan trgovinski bilans pofjepgednih proizvoda postize
tek nakon 2005. godine. Prvi put od 2005. godiaegstvarenim suficitom od oko
134,2 mil. dolara Srbija postaje neto izvoznik ppljvrednih proizvoda (Vukelj
G. iburicin, S., 2012, str. 621).

Grafikon 4. Wéedie poljoprivrede, ribarstva, sumarstva i proizvodnje
prehrambenih proizvoda u ukupnom izvozu
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Zn&xajnije  smanjenje deXa poljoprivrede i proizvodnje prehrambenih
proizvoda u ukupnom izvozu zabeleZzeno je u periadpciinjanja svetske
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ekonomske krize. lako nakon 2009. goding&e poljoprivrede i proizvodnje
prehrambenih proizvoda u ukupnom izvozu ima rastend ono je u 2012. u
odnosu na 2005. godinu viSe za svega 0,12%.

Utvrdivanje @e&a poljopriviede u BDP, zaposlenosti i izvozu, kagriliva
FDI u ovaj sektor prvi je korak u analizi i oceni ekamsko finansijske nmo
agroindustrijskih preduza.

Ocena ekonomsko finansijske mé preduzeca u agroindustrijskom
sektoru Srbije

Trenutno stanje u agroindustrijskom sektoru Srigeocenjeno po osnovu
vrednosti finansijskin performansi preddae koja u njemu posluju. Ocena
profitabilnosti, finansijskog i imovinskog poloZajanaliziranih entiteta pruza
realnu sliku o ekonomsko finansijskoj émcagroindustrijskog sektora i otkriva
trend njegovog daljeg razvoja.

Za potrebe ocene profitabilnosti ka@he su stopa prinosa na aktiRe(rn on
assets — ROAI sopstveni kapital Reurn on equity — RQERezultati dobijeni
analizom profitabilnosti ukazuju na slab prinosniolgzaj preduzéa u
agroindustrijskom sektoru. Pr@se stopa prinosa na aktivu analizom obulevsh
preduzéa je negativna i u posmatranom periodu iznosi 3%,1Dobijeni rezultati
stope prinosa svede o odsustvu zad@vacke mai imovine. S obzirom da je
vrednostROA negativna ona ukazuje @anjenicu da preduze nisu u stanju da u
toku poslovne aktivnosti oplode uloZzena sredstvaas®na stopa prinosa na
sopstveni kapital, iako pozitivha, tale odrazava lo$ prinosni poloZaj analizom
obuhva&enih preduzéa. Visina ROE pokazuje da predu¢a na svaki dinar
investiranog sopstvenog kapitala u proseku ostuaswgga 0,78% neto dobiti.

O slabom prinosnom poloZaju agroindustrijskog sektgvedoi i niska
vrednost racia finansijske o Proséna vrednost koeficijenta finansijske énod
0,57 iskljuituje moguénost pokrta troSkova kamate iz poslovnog dobitka. Ako se u
obzir uzmetinjenica da u posmatranom periodu 40% analizirandduzéa beleZi
vrednost racia finansijske o koja je ispod proseka postavlja se pitanje
opravdanosti kori&nja pozajmljenih izvora finansiranja.

Od ukupnog broja analiziranih preddaenjih 40% ima dominantnoceXe
pozajmljenih u ukupnim izvorima finansiranja. S wbm da kod 33,33%
preduzéa koja u véoj meri koriste pozajmljene od sopstvenih izvorafisiranja
raste @eXe obaveza po osnovu kojih se gaakamata, pri postajen stopama
profitabilnosti, uz odsustvo konkretnih mera podSkzvesno je slabljenje
finansijske moéi i u budwem periodu. Ova tvrdnja je dodatno potkrepliena
rezultatima dobijenim analizom likvidnosti i polgagpreduzéa na prodajnom i
nabavnom trzistu.

Rezultati dobijeni analizom likvidnosti ukazuju nadsustvo mogtnosti
izmirenja dospelih obaveza gotovinom i ekvivalermigotovine. U posmatranom
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periodu, proséna vrednost racia trenutne likvidnosti, odnoash Ratioiznosi
0,12.

S druge strane, iako se prema ptos¢ vrednosti racia ubrzan@qick Ratid i
opSte likvidnosti Current Ratig od 1,27 i 2,47 respektivno, poslovanje analizom
obuhv&enih preduzéa ne moze smatrati nelikvidnim potrebno je naglalsitsu
njihovi prihvatljivi iznosi posledica manjeg brojekstremnih veliina, a ne
uglavnhom zastupljene mo¢nosti izmirenja dospelih obaveza u roku. Naime,
priblizno 87% analiziranih predu& ima niZi iznos racia ubrzane likvidnosti od
njegove proséne vrednosti. Takie, 80% preduza belezi niZi iznos racia opsSte
likvidnosti od njegove utdene proséne vrednosti. Rezultati dobijeni analizom
zaduzZenosti i likvidnosti svede o loSem finansijskom poloZaju predéaeiz
agroindustrijskog sektora u periodu 2010-2012. gedi

Tabela 1. Analiza zaduZenosti preduaeagroindustrijskog sektora, 2010-

2012.
Preduzete Godina Kapital Obaveze . Obaveze_ Finansijske Ukupno
iz poslovanja obaveze

2010 18,84 81,16 48,19 32,97 100,00

2011 42,05 57,95 27,28 30,67 100,00

2012 31,88 68,12 40,26 27,86 100,00

2010 48,94 51,06 33,32 17,74 100,00

1] 2011 33,06 66,94 50,63 16,31 100,00
2012 0,00 100,00 25,88 74,12 100,00

2010 0,00 100,00 49,07 50,93 100,00

1] 2011 0,00 100,00 52,84 47,16 100,00
2012 0,00 100,00 52,86 47,14 100,00

2010 58,01 41,99 24,44 17,55 100,00

1Y 2011 64,25 35,75 24,99 10,76 100,00
2012 66,89 33,11 11,01 22,10 100,00

2010 64,66 35,34 18,13 17,21 100,00

\Y 2011 59,86 40,14 26,19 13,95 100,00
2012 55,87 44,13 22,98 21,15 100,00

2010 96,24 3,76 3,51 0,25 100,00

\ 2011 95,07 4,93 4,54 0,39 100,00
2012 97,79 2,21 2,01 0,19 100,00

2010 51,24 48,76 16,68 32,08 100,00

Vil 2011 0,00 100,00 15,03 84,97 100,00
2012 0,00 100,00 35,02 64,98 100,00

2010 14,97 85,03 74,31 10,72 100,00

Wl 2011 13,66 86,34 77,91 8,43 100,00
2012 15,50 84,50 84,50 0,00 100,00

2010 64,11 35,89 20,67 15,22 100,00

IX 2011 64,46 35,54 15,60 19,94 100,00
2012 66,90 33,10 13,46 19,64 100,00

2010 86,34 13,66 5,86 7,79 100,00

X 2011 92,71 7,29 1,07 6,23 100,00
2012 93,85 6,15 1,51 4,64 100,00

2010 65,06 34,94 20,83 14,11 100,00

Xi 2011 55,56 44,44 16,13 28,31 100,00
2012 62,25 37,75 10,09 27,66 100,00

2010 79,87 20,13 18,22 191 100,00
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Obaveze Finansijske

Preduzete Godina Kapital Obaveze . . Ukupno
iz poslovanja obaveze
Xl 2011 82,30 17,70 14,34 3,36 100,00
2012 82,22 17,78 14,82 2,96 100,00
2010 0,00 100,00 35,20 64,80 100,00
Xl 2011 0,00 100,00 39,85 60,15 100,00
2012 0,00 100,00 44,60 55,40 100,00
2010 22,72 77,28 42,60 34,68 100,00
XIvV 2011 10,82 89,18 25,27 63,91 100,00
2012 33,18 66,82 64,41 2,41 100,00
2010 82,07 17,93 4,45 13,49 100,00
XV 2011 86,84 13,16 12,83 0,33 100,00
2012 85,90 14,10 2,85 11,25 100,00

Izvor: Samostalna kalkulacija autora

Izostanak mogtnosti izmirenja dospelih obaveza u roku je poskedasijeg
poloZaja preduz@ na prodajnom nego na nabavnom trzistu. Analizooheatena
preduzéa svoja potrazivanja naglaju u proseku svaki 78. dan, dok im obaveze za
placanje dospevaju na 52. dan. Prolongirani rokovi at@pbotrazivanja i izmirenja
dospelin obaveza svetk o neefikasnom upravljanju imovinom i loSem
imovinskom poloZaju preduza iz agroindustrijskog sektora. Présa vrednost
koeficijenta obrta potraZivanja od kupaca kod aiaih preduzéa iznosi 4,70, a
obaveza prema dobawujema 7,05.

Grafikon 5. Proséna vrednost racia likvidnosti, 2010-2012.
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Izvor: Samostalna kalkulacija autora

Rezultati dobijeni analizom odabranih performansiedste o loSem
prinosnom, finansijskom i imovinskom poloZaju predia i naméu pitanje o
perspektivi razvoja agroindustrijskog sektora.
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Grafikon 6. PoloZaj preduag na prodajnom i nabavnom trZistu
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Izvor: Samostalna kalkulacija autora

Izvesnost opstanka preddaeiz agroindustrijskog sektora pri postoje
trziSnim okolnostima procenjena je primenditman’s Z-scorenodela. Rezultati
istraZzivanja dobijeni primenoriltman’s Z-scorenodelaukazuju nainjenicu da
se mdu analiziranim preduzéma njih 46% nalazi u crnoj zoni poslovanja i da im
preti velika opasnost od bankrota. Preostalih 54fédyzéa su podjednako
raspordena na sivu i belu zonu poslovanja. Odnosno, ko% 2ijih postoji
podjednako zastupljena maguost opstanka i bankrotstva i kod isto toliko
preduzéa je evidentirana minimalna mafnost bankrota.

Grafikon 7. Rezultati Altman’s Z-score, 2012. godin
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verovatnéa bankrota
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Izvor: Samostalna kalkulacija autora
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Preostalih 54% preduéa su podjednako raspdena na sivu i belu zonu
poslovanja. Odnosno, kod 27% njih postoji podjednaistupljena mogmost
opstanka i bankrotstva i kod isto toliko predizege evidentirana minimalna
moguenost bankrota.

Visok procenat preduze kod kojih postoji velika i pologna verovatnéa
bankrota nami potrebu za analizom mognosti donoSenja i usvajanja r&#ih
mera podrSke razvoju agroindustrijskog sektoraj&rbi

Alternativni oblici podrSke razvoju agroindustrijsk og sektora Srbije i
njihove implikacije na finansijske performanse

Produktivnija proizvodnja agroindustrijskih predéaeoja se ne oslanja samo
na prirodne resurse i vremenske prilike sa zadavajitim nivoom priliva FDI
omoguila bi veti stepen iskori&nja potencijala ovog sektora. ViSi stepen
koris¢enja potencijala agroindustrijskog sektora usldvigast njegovog ¢eka u
spoljnotrgovinskoj razmeni i BDP.

Veéi priliv FDI bi pruZzio mogdnost obnavljanja zastarele mehanizacije,
sistema za navodnjavanje, poboljSanja demografsketsre poljoprivrednog
stanovniStva, prinosa i konkurentnosti proizvodaptidog ovoj tvrdnji govori i
¢injenica da poljoprivreda koja u poslednjih dessdiga ostvaruje u proseku svega
2%-3% vrednostFDI prerativackog sektora, sa nesto viSim procentotedia u
ukupnoj zaposlenosti ima samo oko 5% niZz&ged&e u stvaranju BDP od
prerativacke industrije (Vukelt, G. iburi¢in, S., 2012., str. 620).

Nivo razvijenosti prerdivacke industrije koji se odnosi na proizvodnju hrane i
pica direktno je uslovljen produktivn@d staiarske i biljne proizvodnje.
Medusobna zavisnost proizvodnje u oblasticatstva i ratarstva zahteva zasebno
razmatranje mogunosti unapréenja prilika za poslovanje u ovim oblastima.
Implementacija mera podrSke za razvoj ratarstvaeqada bi stepen iskorgnja
proizvodnog potencijala u starstvu, pricemu je i u trziSnom lancu proizvodnje
stoke potrebno doneti konkretne mere podrske.

Nizak priliv FDI i ogranteno kori§enje budZetskih sredstava smanjuje
moguenost korigenja postojéih i investiranje u izgradnju novih sistema za
navodnjavanje. Slaba konkurentnost i nizak prirdarske proizvodnje, uslovljene
iskljucivo vremenskim prilikama, dodatno su ugroZeni kmigem zastarele
mehanizacije i odsustvom adekvatne infrastruktupee svega oliene u
nedovoljnom kapacitetu skladiSnih prostora. Izoskamoguénosti skladiStenja
ratarskih proizvoda uslovljava pojavu niskih otkilpoena finalnih tinaka zagiju
proizvodnju su, zbog visokih cena inputa, izvrSertika ulaganja. Definisana
otkupna cena finalnih ratarskih proizvoda u dinarinpribavljanje input&ija je
vrednost izraZzena u eurima, a do kojih se u kajvebroju sldajeva dolazi barter
trgovinom, dodatno pogorSavaju cenovni paritet. @@mje globalnog pariteta
cena u korist nabavnih uzrokuje izostanak néogsti akumulacije kapitala i
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obnavljanja utroSenih sredstava za rad i predmada.rPoboljSanje globalnog
pariteta cena kroz unapenje trZziSnog lanca proizvodnje i prodaje ratarskih
proizvoda direktno bi doprinelo razvoju agroindiiskog sektora koji bi
posledéno uslovio rast budzetskih prihoda zemlje.

Unapreienje trziSnog lanca u proizvodniji i prodaji ratalnskroizvoda najpre
zahteva rast konkurencije na trziStu inputa i uspdgnje sistema kontrole
njihovog kvaliteta. Takde je neophodno uspostaviti mehanizam po kojem e ce
inputa pratile kretanje cena finalnih proizvoda maguwiti subvencionisanje
njihove nabavke po osnovu prethodno ostvarenogosain Unapréenje datog
trziSnog lanca zahteva i dobar plasman finalnihizvamla pre svega kroz razvoj
sistema javnih skladista u kojima bi se usev, kilasian prema kvalitetu, odlagao
u cilju Sto profitabilnijeg plasmana. Implementaaijavedenih mera bi uslovila rast
produktivnosti ne samo u ratarstvu i &stvu nego i u predavackoj industriji
koja se bavi proizvodnjom hrane i¢pi Pored toga, starska proizvodnja bi se
mogla dodatno unaprediti donoSenjem i implemerdacikonkretnih mera koje se
na nju odnose, acti se pre svega donoSenja adekvatnih zakonskihjaekeja bi
uslovila ja&anje veterinarskih i inspekcijskih sluzbi, demje standarda kvaliteta,
uspostavljanje efikasnog sistema kontrole, dodatiéiyanja u domenu nabavke
kvalitethog osnovnog stada, uzgoja, distribucijeplasiranja proizvoda na
konkurentska trziSta i sl.

ZAKLJU CAK

Niska akumulacija kapitala minimalizuje mdgusti samofinansiranja
proizvodnje, a odsustvo povoljnih uslova za prifEnje spoljnin izvora
finansiranja i nedovoljno efikasna intervencijaalré dovode u pitanje ne samo
rast i razvoj poljoprivrednog sektora nego i agdoistrije koja se na njega oslanja.
U odsustvu mogtnosti finansiranja proste reprodukcije iz sopsthiervora
agroindustrijska preduza se opredeljuju za smanjenje &kag obima
proizvodnje, Sto se negativno odraZzava na visimanijskog rezultata, ili
poveanje zaduZenostime ugrozavaju svoju rentabilnost i autonomiju.

Odsustvo zn&jnijih ulaganja i nepostojanje konzistentne stigerazvoja
agroindustrijskog sektora uticalo je na mnogo maigkori&enje prirodnih
potencijala za njegovo unagdenje Sto se negativno odrazilo i na ukupan doprinos
drustvenoekonomskom razvoju zemlje. DonoSenje iajasye adekvatnog
zakonodavnog okvira, institucionalna reforma i @d; zavrSetak restitucije i
procesa privatizacije uticali bi na d&epriliv FDI koji bi doprineo produktivnijoj
proizvodnji preduzéa iz oblasti agroindustrije. Uspostavljanje trzigntanca
proizvodnje i prodaje poljoprivrednih proizvoda tslovilo poboljSanje pariteta
prodajnih i nabavnih cena i omagilo rast njihove konkurentnosti. Konkurentniji
poljoprivredni proizvodi bi uticali na podsticajzja agroindustrijskog sektora i
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poboljSanje finansijskih performansi predéaekoja u njemu posluju. danje
ekonomsko finansijske mb agroindustrijskin preduza direktno bi doprinelo
rastu izvoza i budZetskog prihoda na nivou zemlje.
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Abstract

The aim of the paper is to examine the possilsliiEimproving the financial
performance of the agro-industrial sector of thep&aic of Serbia based on the
various incentive measures of development. Theesulgff the research is the
analysis of the financial performance of the agmdtstrial sector, which was
conducted on a randomly selected sample of ens&priThe analysis, which aim
is to evaluate the economic and financial strengthenterprises, based on the
information contained in the basic set of theiafigial statementsThe aim of the
research has been realized using tblassical data collection and analysis
methods, qualitative and quantitative analysis, cdgesion method, method of
induction and deduction, and synthesis method. &elseresults indicate the
existence of opportunities for improving the finahgerformance of the agro-
industrial sector, based on the implementatiomoéntives for its development.
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